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'Vitale: non puo esserci moneta seria
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'senza poteri e politiche comuni

nflazione su{:eriore alle attese e Bee con
il dito sul grilletto dei tassi. Moneta unica
: e prezzi del petrolo in fibrillazione. L'Euro-

* pa e I'ltalia sono in ripresa, Ma non tengono
"1l passo degli Stati Uniti e 'euro non decolla

i

come moneta dl riserva. Sono questi i temi
. che un'estate torrida consegna ad un autun-
| no che minaccia di essere burrascoso. Ma
. per Marco Vitale, economista di impresa,

i presidente dell'Aifi (venture capital) avver-

te: non é linflazione che frena l'euro, ma
: il fatto di essere una meneta che non alle

| spalle wistituzioni, poteri, regolamentazioni,
. poliriche comuni in tutte le aree critiche per

e quali senza politiche comuni una moneta
unica non pud viverer, Non basta allora al-

; zare i tassi per far diventare I'euro «una mo-
neta serian.

. VLinflazione europea & superiore al 2%.
In Italia & al 2,5%: un livello siologico,
' in presenza di una ripresa, o patologico,

| considerato che la crescita & appena ini-

Ziata?
«L'inflazione al 2.5% non & un problema.
Non & inflazione effettiva, Samuelson nel
: suo “Economia” osserva: ula maggior parte

| dei vigorosi periodi di sano sviluppo capita-

. tato delle tensioni sui

listico si sano avuti durante periodi di prez-
21 stabili o lievemente crescentin.
1 ricaro del petrolio & il grande impu-
rezzi, E' una com-
nente volatile. Ma fino a che punto &
ecito sottastimare Je aspettative [nflazio-
nistiche che questa puo creare?
«J| modesto e benefico (per il mondo nel
. sup insieme) recupero del prezzo del petro-
lio non &, a questi livelli, un fattore di seria

- inflazione. Anche negli anni ‘70 il pur gran-
. dissimo aumento del prezzo del patroho fu

solo 1l detonatore di una bomba - inflazione

" *built in” nel sistema (indicizzazioni, rigidita

- assurde dell'organizzazione de! lavoro, defi-
! cit privati e pubblici colossali. enormi perdi-

te nascoste nei bilanci e via dicendo). Oggi
nulla di questo esiste in misura significati-
va. Un prezze non depresso del petrolio fa
| quindi solo bene al mondo, tenendoci sve%!i
ed attenti ed un Fo‘ meno irresponsabili.
Alfri beni essenziali (come.
bero essere molto pid carin. .
L'inflazione non & una minaccia, Lei

| dice, ma J'euro non decolla. Mesi fa ctd

era giustificato con il differenziale di cre-
scita Usa-Ue. Ora questo tende a ridursi,

i ma if cambio non ne beneficia, Shaglia il

mercato o I'Europa & poco credibile nel-
I'esprimere una moneta di riserva?

“ «Mai-in nessun momento ho creduto ad
un'euro forte e capace di tenere la paritd
. del dollaro, Citarsi non ¢ elegante, ma mi

i permetta di ritrovare gl atti di un cenve-

(¢come.T'acqua)-dovreb-. .

Marco Vitale non teme l'allarme-prezzi

gno..Eccolo qua: 1996, a Lugano, c'era an-
che Maric Monti, Allora, a proposito della
costruzione di Maastricht, dplcevn: «Faccia-
MO pure una moneta unica. Ma facciamo
anche tutto quello che & necessario perché
una meneta unica possa vivere, svilu %a}rsh
consolidarsl, acquistare fiducia, credibilita
ed affidabilita da parte dei cittadini europei,
E dungue istituzioni, poteri, regolamenta-
zioni, politiche comuni in tutre le aree criti-
che per le quali senza politiche comuni una
monera unica non pud vivere. E dunque,
Fer parlare di unc solo dei tanti remi crucia-
i sui quali Maastricht € muta: pessiamo
dare tanto peso al criterio della votabilita
interna ed ignorare che esiste il problema
dei rapporti con le altre monete de! mendo
@ segnatamente con il dollare? Possiame
ignorare che la votaliilita nel 1994 e 1995
@ stata quelila del marco rispetto a! dollaro?
Lo moneta unica & upa via senza ritomo,
e se partiremo con leggerezza g:saremo cp-
stretti a fare ritorno, la costruziene europea
non sara solo indebolita ma distruttan. Non
ho cambiato opiniones,

Insomma, & l'assenza di una politica
comune che azzoppa la moneta?

«Certo: non si € Inai vista in passato la
nascita di una moneta. per cosi dire in Jabo-
ratorio, senza eventi politici di grande rilie-
vo che ne abbiano determinate il parto:
come la conquista del resto dell'ltalia da
parte del Piemonte nel 1860, come la nasci-
ta della Costituzione Federale Americana

per quanto riguarda il dollare. Non si & mai i
vista una moneta senza {egami con un po- !
tere Pohtxco, gestita da una banca centrale |
non federale, ma consociativa, istituzional-
mente responsabile solo dell'abiettivo della,
stabilita monetaria. Non si & mai vista una |
moneta sganciata dalla i:olirica di bilancig, §
dalla politica fiscale, dalla Folitica estera. £ #
stato avviato, dunque, un affascinante espe-
rimento senza precedenti storici, forse
un'avventura, che, comunque, doVra passa-
re attraverso prove molto impegnative, po-
ma che la nuova moneta possa frovare un
assetto stabile al proprio interno e nei con-
fronti del dollaro dello yeny.

Lei che consiglia ai suoi clientl?

«E' da quattro anni che consiglio Joro di
investire le ecceflenze liguide in dollari. E
sono abbastanza contentis.

La Bee & pronta ad alzare { tassi. La ma-
novra 2 forse necessaria, ma sara anche
efficiente?

«Molte altre cose devono succedere ge)u )
ché T'euro diventi una moneta seria, E |2
maggior parte di %ueste cose non sono di |
natura monetaria. Gli Stati Uniti hanno libe-
ralizzato l'immigrazione di tecnici informa- !
tici cercando di accapparrarsi molti dei se- |
dicimila laureati di inge%nena sfornati ogni !
anno dall'India, e poi dal Pakistan, dalla
Russia, dal Regno Unito, dal Giappone e via !
dicendo, Da nai Silvio Berluscon! e Umberto !
Bossi firmano un documento congiunto in i
difesa “dell'Europa cristiana contro l'immi- |

razione dai paesi islamici”. Nel frattempo !
aureiamo solo tremila informarici all'anno, |
contro ﬁli ottornila della Germania. Fra il i
2001 e if 2003 1l buco di esperti jnformatici !
in Europa salira a_1.7 milioni. E in eventi
di quesfo tipo che @ radicata la giustificatis- ;;
sima e/ razionalissima debolezza delleurc. !
L'unica buona notizia é che la Germania (0 1.
meglid pezzi importanti_della Germania, ./
compreso il governo) si & svegliata, ma ¢
vortanno aleuni anni prima che tale evento |
faccia sentire veramente ; suoi effetti a li- |,
vello nazionale ed europeor. i

A proposito di Germania. Li hanno ri-
formato il fisco riducendo le tasse, In Ita- |/
lia abbiamo il problerna di come distribu- .
ire un dividendo fiscale, posto che alla
fine ci sia. Schematicamente il problema |
& assegnarlo alle famiglie per rifanciare ',
i consumi o distribuirlo tra le imprese ﬁr i
cercare.di renderle pit competitive. Se Lei }
fosse nei panni del_ministro Del Turco |
come scioglierebbe il nodo? L

al'unico suggerimento ragionevole & di
studiare seriamente le riforme fiscali che
hanno cambiato il mondo, da quella ameri- ||
cana, a quella inglese, a quella della Nuova |;
Zelanda, all’ultima (importantissima) tede- I\
sca, Ed andrei anche alla ricerca di quel li- ¢
vello di impesizione ¢che rende non conve- |,
niente il lavoro nera. Ricerca non facile cer-
to ma possibile ed interessantes. §

Fabio Azzolini
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